Sparekassen Bornholms Fond

Investeringspolitik
Bestyrelsens retningslinjer for k@b og salg af vaerdipapirer

| vedtaegternes § 6 er fglgende retningslinjer for anbringelse af fondens kapital anfert:

¢ Stk. 1. Fondsbestyrelsen skal drage omsorg for, at fondens kapital til enhver tid er anbragt pa
betryggende made under hensyn til sdvel veerdiernes bevarelse som disses bedst mulige afkast.

e Stk. 2. Fondens kapital anbringes af bestyrelsen under hensyntagen til det i stk. 1 anfgrte, idet det
dog skal tilstraebes, at der altid opnas en passende spredning af investeringerne. Anbringelse i
spekulationspraegede investeringsobjekter ma dog ikke finde sted.

e Stk. 3. Fondens kapital anbringes efter bestyrelsens bedste skgn, dog sdledes, at andelen af
noterede aktier ikke overstiger 75 % af fondens midler pa erhvervelsestidspunktet. Heraf kan indtil
en tredjedel anbringes i unoterede aktier eller i anparter, safremt de pageeldende unoterede
selskabers virksomhed har tilknytning til Bornholm. | &t selskab ma hgjst 5 % af kapitalen anbringes
i unoterede aktier eller anparter, idet fonden i &t selskab dog hgjst ma erhverve 50% af dette
selskabs aktie- eller indskudskapital. Fonden ma ikke opna en bestemmende indflydelse i noget
selskab.

| det daglige kgbes og salges fondens vardipapirer efter aftale mellem forperson og direktgr og sa vidt
muligt i samrad med fondens investeringsradgiver i Nordea og efter de retningslinjer som Nordea
anbefaler.

Ved investeringer stiller vi krav om, at virksomheden eller udbyder af investeringsproduktet har inddraget
analyser af selskabet/selskabernes baeredygtighed pd omraderne for miljgpavirkning, sociale aspekter og
god selskabsledelse. Vi bestraber os pa ikke at investere i seiskaber, som beskaeftiger sig med
klyngebomber, antipersonel miner, kemiske og biologiske vdben, atomvaben og kul samt selskaber som
bryder internationale normer, og ikke vil @ndre adfzaerd. Endelig vil vi vaere opmaerksomme pa selskabernes
udledning af CO2 eller tilsvarende drivhusgasser — herunder vil vi, hvor det er muligt, benytte benchmark
analyser til vurdering af CO2 aftrykket.

Fondens kapital kan anbringes i fglgende aktivklasser:
e noterede danske stats- og realkreditobligationer
¢ noterede udenlandske stats- og realkreditobligationer (covered bonds) via investeringsforeninger
* danske aktier
* noterede nordiske aktier
e noterede udenlandske aktier op til max. 5% af fondens samlede likvide beholdning
e gvrige noterede udenlandske aktier via investeringsforeninger
¢ virksomhedsobligationer og -lan
e alternative investeringsprodukter uden gearing
e bankindestdende i nordiske SIFl banker
¢ ejendommene pt. Sverigesvej 1



Af fondens samlede likvide beholdning, som bestar af:

e noterede danske og udenlandske aktier og obligationer,

* alternative investeringsprodukter

e virksomhedsobligationer og -lan

¢ investeringsforeninger

¢ bankindestadender
ma aktieandelen hgjst udggre 75% pa erhvervelsestidspunktet. Rammen for neutral eksponering i
aktierisiko defineres som 50-65%.

Investeringsrammer i gvrigt:

e danske og udenlandske statsobligationer indtil 100%
o danske og udenlandske realkreditobligationer indtil 100%
e virksomhedsobligationer og -1an indtil 25%
e alternative investeringsprodukter indtil 25 %

e unoterede aktier i bornholmske virksomheder: se ovenstaende.
Fondens investeringer sker i samarbejde med Nordea Markets.
Pa hvert bestyrelsesmgde gennemgds fondens beholdninger.

Aktiverne i datterselskabet SparboFinans A/S medtages ikke i ovennaevnte retningslinjer.

Saledes vedtaget af bestyrelsen pa mgdet den 23. april 2012, @ndret 27. januar 2015, 21. oktober 2019, 15.
juni 2020, 16. august 2021 og 19. august 2024.
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